POLITYKA INWESTYCYJNA
United Heritage Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ASI U1 SKA

Stownik pojec:

“AFI” - Alternatywne Fundusze Inwestycyjne.

LASI" lub ,Spétka” - United Heritage Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ASI U1 SKA.

LZASI" lub ,United Heritage”- United Heritage sp. z 0.0.

“Spotki portfelowe” — spotki, ktorych udziaty lub akcje w przypadku spotek
kapitatowych lub ogdt praw i obowigzkdéw w przypadku spoétek osobowych
nabyta ASI, celem zainwestowania posiadanych srodkdw.

“Podmiot docelowy” — udziaty i akcje spotek krajowych i zagranicznych, w ktore
zostata dokonana inwestycja przez AS| bezposrednio lub posrednio z
wykorzystaniem Spétki portfelowej.

“Statut Spotki” - statut United Heritage Spdtka 2z ograniczong
odpowiedzialnoscig ASI U1 SKA.

“Polityka inwestycyjna” - niniejsza polityka przyjeta przez United Heritage
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI U1 SKA okreslajgca sposob
lokowania jej aktywow oraz metody osiggania celu inwestycyjnego i
ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dziatalnoscig ASI.

“Strategia inwestycyjna” - zawarte w osobnym dokumencie przyjetym przez
ASI konkretyzujgca zatozenia Polityki inwestycyjnej oraz okreslajgca zasady
lokowania aktywow ASI.

A. Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym jest wzrost wartosci aktywow United Heritage poprzez
inwestowanie aktywéw w prawa majgtkowe oraz instrumenty finansowe
charakteryzujgce sie potencjatem wzrostu, przy jednoczesnej akceptacji
ryzyka inwestycyjnego (dalej: ,,Cel inwestycyjny”).

Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci United Heritage, zgodnie z art. 8a ust.
3 w zw. z art. 2 pkt 10a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.
Dz.U. z 2022 r. poz. 1523 ze zm.) (dalej: ,UFI"), jest zbieranie aktywow od
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z
okreslong politykg inwestycyjng (PKD 64.30.Z). Natomiast wylgcznym
przedmiotem dziatalnosci United Heritage, jako zewnetrznie zarzgdzajgcego
Alternatywng Spotkg Inwestycyjng, jest zarzgdzanie Spodtkg bedaca
Alternatywng Spodtkg Inwestycyjng, w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu,
oraz, z zastrzezeniem art 70e ust. 2 UFI zarzadzanie unijnym AFIl, w tym
wprowadzenie tych AFI do obrotu (PKD 66.30.7).

Realizujgc Cel inwestycyjny, United Heritage dziata w imieniu wiasnym i na
witasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywow
podejmowane bedg przez Spoétke zgodnie z Politykg inwestycyjng i Strategia



Inwestycyjng, tak aby osiggng¢ maksymalng wartos¢ zgromadzonych
aktywoéw przy zachowaniu odpowiedniego, typowego dla tych aktywow
stopnia ich bezpieczenstwa, w oparciu o okreslony poziom ryzyka
inwestycyjnego.

4. Sposob wyptaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji, zasady
przyznawania dodatkowych praw w United Heritage regulujg postanowienia
Kodeksu spoétek handlowych oraz Statutu Spotki.

5. United Heritage realizujgc swojg Polityke Inwestycyjng nie gwarantuje
osiggniecia Celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej.

6. United Heritage dagzy do osiggniecia Celu Inwestycyjnego poprzez
nastepujgce metody:

B. Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat

7. Kategoriami lokat stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego Spotki sa:

71.  Udziaty i akcje spoétek krajowych i zagranicznych,

7.2. Prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w
krajowych i zagranicznych spotkach osobowych,

7.3.  Wierzytelnosci i obligacje korporacyjne,

7.4.  Pozyczki, poreczen i gwarancji,

7.5. Obligacje skarbowe, weksle, czeki, bony skarbowe, bony pieniezne,

7.6.  Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, o ktérych mowa
w art. 178 UFI,

7.7.  Waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na rachunku
bankowym ASI, bez koniecznosci przewalutowania i z mozliwoscig
zaktadania lokat w danej walucie,

7.8. Depozyty bankowe w postaci lokat krotko, Srednio i
dtugoterminowych.

8. ASI bedzie powstrzymywac sie od inwestycji majgcych na celu zwiekszenie
ekspozycji ASI, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42a UFI, tj. w szczegolnosci
inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt 6 UFI albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 20a UFI.

9. Inwestycje w udziaty i akcje oraz prawo bycia wspdlnikiem w spdtkach
osobowych bedg przynosi¢ zysk gtdwnie w postaci wzrostu wartosci
udziatéw lub akcji, lub w postaci wzrostu wartosci spotki w przypadku spotek
osobowych. Wzrost wartosci zostanie natomiast zrealizowana poprzez
sprzedaz Spoétek portfelowych (udziatdw, akcji, badz ogdtu praw i
obowigzkéw w spotce osobowej). Inwestycje te mogg réwniez przynosi¢ zysk
w postaci dywidendy.



C. Kryteria doboru lokat

10. Spodtka bedzie dokonywata doboru lokat, majgc na celu maksymalizacje

1.

12.

wartosci aktywow przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

C.1. Szczegdlne kryteria doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty, o
ktorych mowa w punktach 7.1i 7.2,
Kryteriami doboru lokat w papiery wartosciowe i udziaty sg gtownie
nastepujgce cechy i parametry odnoszace sie do emitenta papieréw
wartosciowych lub udziatéw, a w przypadku dokonania inwestycji przez ASl z
wykorzystaniem Spotki portfelowej, odnoszgce sie do docelowego emitenta
papierow wartosciowych lub udziatow:
1.1.  sytuacja finansowa przed inwestycjg ASI,

11.2.  zaktadana sytuacja finansowa po inwestycji ASI,

11.3. sytuacja prawna,

1.4.  struktura wtasnosciowa przed inwestycjg ASl i po niej,

11.5.  wartosc¢ rynkowa aktualna i zaktadana,

11.6.  oferowane produkty lub ustugi,

11.7.  potencjat rozwoju,

11.8.  otoczenie rynkowe,

11.9. mozliwosc¢ skalowalnosci,

11.10.  jakos¢ dziatan prowadzonych przez zarzad,

111, mozliwosci wyjscia z inwestyciji.

C.2. Szczeqgolne kryteria doboru lokat w wierzytelnosci, o ktérych mowa w

pkt. 7.3

Wierzytelnosci lub obligacje korporacyjne bedg nabywane lub obejmowane

przez ASI na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu:

12.1.  ASI preferowac bedzie wierzytelnosci pochodzgce od dtuznikéw lub
Podmiotéw docelowych o profilu dziatalnosci zgodnym z Polityka
inwestycyjng i Strategig inwestycyjna.

12.2. W przypadku nabywania wierzytelnosci wobec spétek, w ktérych ASI
posrednio (z wykorzystaniem Spotki portfelowej) lub bezposrednio
bedzie réwnoczesnie nabywac wiekszosciowy pakiet udziatéw lub
akcji, termin wymagalnosci nie bedzie miat istotnego znaczenia, z
uwagi na znaczacy wptyw ASI na sprawy takiego dtuznika. W
przypadku natomiast braku posiadania wiekszosciowego pakietu
udziatow lub akcji spotki dtuznika, preferowane bedzie dopasowanie
termindw wymagalnosci wierzytelnosci do biezgcego stopnia
realizacji zatozonych przez dtuznika dziatan operacyjnych i
inwestycyjnych.




13.

14.

15.

16.

12.3. W przypadku wierzytelnosci wobec spotek, w ktérych ASI posrednio
(z wykorzystaniem Spotki portfelowej) lub bezposrednio bedzie
rownoczesnie nabywaé wiekszosciowy pakiet udziatow lub akcji
dochodzenie sptaty wierzytelnosci przez dtuznika ASI dokonywac
bedzie samodzielnie. W przypadkach, w ktérych ASI nie bedzie
posiada¢ znaczgcego wptywu na sprawy dtuznika, ASI w pierwszej
kolejnosci bedzie starato sie samodzielnie, polubownie dochodzié
sptaty wierzytelnosci, a w przypadku braku takiej mozliwosci,
dziatajgc w najlepiej pojetym interesie akcjonariuszy ASI, bedzie
korzysta¢ z firm wyspecjalizowanych w zakresie dochodzenia sptaty
wierzytelnosci.

C.3. Szczegolne kryteria doboru lokat, o ktorych mowa w pkt. 7.4

AS| moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji wytgcznie podmiotom,
ktore nie znajdujg sie w stanie upadtosci lub likwidacji. Pozyczki, poreczenia i
gwarancje bedg udzielane przez ASI po spetnieniu warunkéw wskazanych w
pkt 16. tgczna wartos¢ udzielonych przez ASI pozyczek, po uptywie jednego
roku od dnia rozpoczecia dziatalnosci inwestycyjnej przez ASI, nie bedzie
wyzsza niz 50% wartosci aktywow ASI.

ASI| zamierza preferowac udzielanie pozyczek spdétkom portfelowym oraz
takim spoétkom, ktére w przysztosci mogg, po spetnieniu kryteriéw doboru
lokat okreslonych w niniejszej Polityce Inwestycyjnej, mogg w kolejnych
rundach finansowania zostac spétkami portfelowymi ASI.

Pozyczki lub dtuzne instrumenty finansowe mogg by¢ nabywane w ramach
budowy portfela inwestycyjnego - jako samodzielne lokaty lub czesciej jako
lokaty powigzane z rownoczesnym nabyciem udziatdow lub akcji spotek.

Pozyczki, poreczenia i gwarancje bedag udzielane przez ASI przy tgcznym

zachowaniu ponizszych warunkdw:

16.1.  Pozyczki, poreczenia i gwarancje bedg udzielane podmiotom
posiadajgcym zdolnos¢ do udzielenia zabezpieczenia, przy czym przy
dokonaniu inwestycji posrednio z wykorzystaniem Spétki portfelowej
warunek ten uznaje sie spetniony wtedy, gdy zdolnos¢ do udzielenia
zabezpieczenia posiada Podmiot docelowy,

16.2.  Udzielenie pozyczki, poreczenia lub gwarancji nastgpi na warunkach
rynkowych,

16.3. Pozyczka, poreczenie lub gwarancja bedzie zabezpieczona co
najmniej jednym z nastepujgcych zabezpieczen:

- wekslem,

- dobrowolnym poddaniem sie egzekucji w rozumieniu art. 777
kodeksu postepowania cywilnego,

- cesjg wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych,

- przewtaszczeniem praw majgtkowych na zabezpieczenie,

- gwarancja lub poreczeniem podmiotu trzeciego,

- hipoteka na nieruchomosci lub zastawem na udziatach spofki.



16.4. Zabezpieczenia wskazane w punkcie 16.3 winny wynosi¢ co najmniej

sto procent (100%) sumy kwoty pozyczki i skumulowanych odsetek, a
w przypadku poreczen i gwarancji — sumy poreczenia lub gwarancji.

C.4. Szczegdlne kryteria doboru lokat, o ktérych mowa w pkt. 7.5i 7.6

17.  Kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w punktach 7.5i 7.6 sa:

18.

19.

20.

21.

22.

171.  bezpieczenstwo zainwestowanego kapitatu,

17.2.  ochrona realnej wartosci tej czesci Aktywow ASI,

17.3.  ptynnos¢ srodkow zaangazowanych w te lokaty,

17.4.  perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym akceptowalnym poziomie ryzyka zwigzanego z
ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop
procentowych.

C.5. Szczegolne kryteria doboru lokat, o ktérych mowa w pkt. 7.7

Kryterium doboru lokat w walucie obcej jest ptynnos¢ lokaty przy zachowaniu
bezpieczenstwa tej lokaty. Kazdorazowo inwestycja w walute obcg zwigzana
by¢ musi z koniecznoscig zapewnienia srodkéw w danej walucie w zwigzku z
realizacjg celdw inwestycyjnych ASI w zwigzku z lokatami, o ktorych mowa w
punktach 7.1-7.4.

C.6. Szczegolne kryteria doboru lokat w depozyty, o ktérych mowa w pkt.
78

Kryteriami doboru lokat w depozyty, o ktédrych mowa w punkcie 7.8 s3a:
19.1.  stabilnos¢ i wiarygodnosc¢ danego banku,
19.2.  oprocentowanie lokaty,
19.3. poziom stép procentowych i inflacji (biezacy i prognozowany),
19.4.  potencjalna dtugos¢ lokaty,
19.5. konsekwencje przedwczesnego zakonczenia lokaty,
19.6.  optfaty bankowe,
19.7. wymogi banku odnosnie koniecznosci nabycia innych produktow
bankowych.

Lokaty w depozyty bedg prowadzone zwitaszcza przy hadwyzkach
finansowych, a nie w ramach podstawowych celéw inwestycyjnych.

D. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Portfel inwestycyjny ASI budowany jest gtdwnie w oparciu o akcje i udziaty
spotek kapitatowych. W ujeciu strategii dtugoterminowej celem jest, aby ich
udziat w portfelu ASI wynosit co najmniej 50%. Wartos¢ pozostatych papieréw
wartosciowych oraz pozostatych kategorii lokat tgcznie, w ujeciu strategii
dtugoterminowej, docelowo nie powinna przekracza¢ 50% portfela
inwestycyjnego ASI.

Nie mozna wykluczy¢ proporcji innych niz okreslone w ust. 21, zwtaszcza w
przypadku wystgpienia nadwyzki finansowej, ktéra do czasu jej docelowego
ulokowania moze zosta¢ zdeponowana w innych aktywach inwestycyjnych.



23.

24.

25.

26.

27.

Sytuacja wskazana w ust. 22 moze mie¢ miejsce w ujeciu krotko- i
srednioterminowej strategii inwestycyjnej, ale nie jest rowniez wykluczona w
ujeciu dtugoterminowym. Dla ASI celem nadrzednym w lokowaniu aktywoéw,
ponad okreslonymi terminami, jest bowiem jakosc¢ tych lokat.

Spotka moze lokowac wszystkie depozyty w jednym banku.

E. Zapewhnienia ptynnosci portfela inwestycyjnego przez ASI

W celu zapewnienia ptynnosci portfela inwestycyjnego ASI, Spoétka prowadzi

dziatania dwutorowo:

25]. Wdraza narzedzia zarzadzania ptynnoscia na poziomie ASI,
polegajgce na prowadzeniu preliminarza przychodow i wydatkow w
uktadzie kwartalnym, uwzgledniajgcym:

- wptywy z dotychczasowych i planowanych emisji akcji ASI,

- koszty funkcjonowania ASI,

- planowane naktady inwestycyjne - w ramach Polityki
inwestycyjnej i Strategii inwestycyjnej,

- planowane dezinwestycje,

- planowane wyptaty dywidend ze Spdtek portfelowych,

- planowane sptaty pozyczek przez Spotki portfelowe.
25.2. Wdraza narzedzia zarzadzania ptynnoscig kazdej Spotki portfelowej,
polegajgce na co kwartalnym aktualizowaniu modelu finansowego
kazdeJ spotki, ktéry uwzgledniac bedzie:
planowane wptywy z utworzenia nowych udziatéw lub emisji akcji
Spotki portfelowej,

- planowane naktady inwestycyjne spofki,

- planowane przychody operacyjne spotki,

- planowane koszty operacyjne spotki,

- plan wyptat zyskéw, wyptat odsetek oraz sptaty kapitatu
zaciggnietych pozyczek,

- wptywy z dotychczasowych i planowanych emisji akcji ASI.

F. Brak mozliwosci zaciggania kredytow i pozyczek przez Spotke

Spétka nie moze wykorzystywa¢ mechanizmu dzwigni finansowej, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 42b UFI. ASI nie moze zatem pozyczac¢ srodkow
pienieznych, papierow wartosciowych, a takze inwestowac¢ w instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 UFI
oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktédrych mowa w
art. 2 pkt 20a UFI.

. Ryzyko inwestycyjne

W procesie budowania portfela aktywow Spotki przy wyborze rodzaju
inwestycji uwzgledniane bedg co najmniej nastepujgce rodzaje ryzyka
inwestycyjnego:



27.1.

27.2.

27.3.

27.4.

27.5.

27.6.

ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji
przedstawicieli rzgdow w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegodline
sektory i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestorow decyzji, w tym decyzji
politycznych  zmieniajgcych  otoczenie biznesowe i zasady
prowadzenia dziatalnosci; w szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan
instytucji  panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje
importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotéw
krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferéow finansowych
lub ich ograniczenie itp. W celu ograniczenia tego ryzyka
zarzgdzajgcy ASI na biezgco monitoruje sytuacje ekonomiczng i
prawng, polityke fiskalng i monetarng oraz dotyczgcg sektorow, w
ktorych  dokonywane sg inwestycje ASIl. Zarzadzajgcy ASI
dostosowujg strukture i skfad portfela inwestycyjnego do
oczekiwanego poziomu ryzyka gospodarczego i politycznego;

ryzyko zmian stop procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana
z mozliwoscig osiggniecia wyniku, ktéry moze odbiegac¢ od wczesniej
przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury
terminowej przysztych stép procentowych w kierunku innym od
uprzednio zatozonego. W celu ograniczenia tego ryzyka zarzadzajacy
ASI na biezgco monitoruje sytuacje makroekonomiczng danego kraju i
dane z gospodarki swiatowej, w tym dane na temat wysokosci stop
procentowych w kraju i na swiecie. ASI| bedzie dgzy¢ do ograniczania
ryzyka stopy procentowej poprzez ograniczanie inwestycji w dtuzne
instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu oraz ograniczenie
udzielania pozyczek opartych na statej stopie procentowej;

ryzyko ptynnosci — rozumiane jako brak mozliwosci wyjscia z
inwestycji ze wzgledu na brak notowania akcji w obrocie gietdowym
lub z uwagi na zbyt niskg ptynnos¢ akcji w obrocie gietdowym;

ryzyko ogolnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze
wartos¢ lokat Spétki moze podlegaé ogdlnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na swiecie. W celu ograniczenia tego ryzyka
zarzgdzajgcy ASI na biezgco monitoruje sytuacje ekonomiczng, w
szczegodlnosci makroekonomiczng, w krajach w ktérych inwestuje
ASI|. Zarzadzajagcy ASIl, w sposdéb ciggty, monitoruje réwniez
koniunkture ekonomiczng na swiecie;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki na wczesnym etapie
rozwoju — rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki
nowo powstajgce, nieposiadajgce historii biznesowej oraz rynkowo
zweryfikowanych produktow lub ustug i modelu biznesowego. W celu
ograniczenia tego ryzyka zarzadzajgcy ASI wykorzystuje metodologie
oceny potencjalnych celdow inwestycyjnych adekwatng do fazy
rozwoju potencjalnej inwestycji, w szczegolnosci wykorzystuje
metody umozliwiajgce ocene rynkowg pomystu i identyfikacje jego
mocnych i stabych stron oraz kluczowych czynnikdw sukcesu;

ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoétki technologiczne — rozumiane
jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki budujgce wartos¢ w



27.7.

27.8.

27.9.

27.10.

oparciu o rozwdj technologii lub prace badawczo-rozwojowe lub
badania naukowe, ktore z natury rzeczy obarczone sg duzym
ryzykiem niepowodzenia, a takze w oparciu o wtasnosc¢ intelektualng,
ktorej ochrona patentowa moze byc¢ niepewna. W celu ograniczenia
tego ryzyka zarzadzajgcy ASI, poza prowadzeniem wtasnych badan
rynkowych, zasiega réwniez opinii specjalistdw z danej branzy
odnosnie stopnia innowacyjnosci danej technologii i spodziewanej
dynamiki zmian technologicznych na danym rynku;

ryzyko zwigzane z inwestycjami na terenie kraju objetego dziataniami
wojennymi - rozumiane jako ryzyko zwigzane z inwestycjami w spoiki,
ktore majg siedzibe lub prowadzg dziatalnos¢ na terenie kraju
objetego dziataniami wojennymi, ktére z natury rzeczy obarczone sg
duzym ryzykiem utraty zainwestowanych aktéw. W celu ograniczenia
tego ryzyka zarzadzajgcy ASI, bedg dokonywac inwestycji w
podmioty, ktérych gtowne aktywa bedg sie znajdowacC poza
obszarem bezposrednio zagrozonym dziataniami wojennymi jak
rowniez takimi;

ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig dtuznikdw - rozumiane jako
ryzyko niewyptacalnosci dtuznikdw zwigzane z udzielanymi przez
Spotke pozyczkami, poreczeniami i gwarancjami, jak réwniez z
brakiem mozliwosci terminowego wykupu obligacji lub zaptaty
naleznych odsetek. W celu minimalizowania tego ryzyka, przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej ASI bedzie dokonywac analizy
ekonomiczno-finansowej spoétki, w szczegdlnosci pod katem
mozliwosci generowania przez jej dziatalnos¢ przeptywow
finansowych w okresie zapadalnosci dtuznych instrumentéw
finansowych oraz udzielonych pozyczek. Pozyczki, poreczenia i
gwarancje bedg udzielane przez AS|I podmiotom posiadajgcym
zdolnos¢ do udzielenia zabezpieczenia;

ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wahan kursu jednej waluty w stosunku do innej, w przypadku
inwestycji w aktywa denominowanej w innej walucie niz PLN. W celu
ograniczenia ryzyka walutowego, zarzadzajgcy ASlI moze
podejmowac decyzje o ograniczeniu ryzyka walutowego zawierajgc
odpowiednie transakcje pochodne, w tym niewystandaryzowane
transakcje pochodne. W kazdym przypadku zawarcia takiej transakcji
zabezpieczajgcej, bedzie ona powigzana zakresem ze skalg ryzyka
walutowego oraz zwigzana terminem z okresem wystgpienia ryzyka
walutowego;

ryzyko operacyjne — jest zwigzane z dziatalnoscig kazdej instytucji w
tym takze ASI jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, ludzkich
btedow lub btedow systemoéw komputerowych, a takze w wyniku
zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opdznione
rozliczenie transakcji, jak rowniez mogg zosta¢ przeprowadzone
transakcje nieautoryzowane. W wyniku bteddéw ludzkich lub bteddéw
systeméw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje



2711.

ryzyko dokonania btednej wyceny wartosci aktywoéw netto ASI lub
dokonania takiej wyceny z opéznieniem;

ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
dotyczgcymi ASI, a w szczegodlnosci w zakresie prawa podatkowego —
czeste zmiany przepisow prawa, w tym podatkowego mogg wptyngc
na ostabienie zaangazowania ASI w dziatalnos¢ biezgcg, w miejsce
wdrazania i uczenia sie nowych regulacji, ktérych czes¢ moze byc
zwigzana z modyfikacjg dziatalnosci lokacyjnej ASI a czes¢ z
pogorszeniem sie sytuacji podatkowej ASI lub inwestoréw. W celu
ograniczenia tego ryzyka na lokaty ASI oraz sprawnosc¢ organizacyjng
ASI, zarzadzajgcy ASI monitorowa¢ bedg z kancelarig prawng
wyspecjalizowang w obstudze podmiotow dziatajgcych na rynku
kapitatowym, w tym rynku regulowanym.

H. ESG (Srodowisko - Spoteczenstwo - tad korporacyjny)

28. W ramach informacji ujawnianych (a w tym potencjalnym i aktualnym
inwestorom ASI tj. nabywcom praw uczestnictwa ASIl) zwigzanych z
Regulacjami ESG, na ktore sktadajg sie:

28.1.

28.2.

28.3.

28.4.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (Dz. U.
UE. L.z 2019 r. Nr 317, str. 1 z pézn. zm. - ,Rozporzgdzenie SFDR");
Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6
kwietnia 2022 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych
standarddw technicznych okreslajgcych szczegdty dotyczace tresci i
sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyn
powaznych szkdd", okreslajgcych tres¢, metody i sposdb prezentaciji
informacji w odniesieniu do wskaznikdw zréwnowazonego rozwoju i
niekorzystnych skutkdéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze
okreslajgcych tresé i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektdéw srodowiskowych Iub spotecznych i celow
dotyczacych  zréwnowazonych  inwestycji w  dokumentach
udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych
i w sprawozdaniach okresowych (Dz. U. UE. L. z 2022 r. Nr 196, str. 1
z pézn. zm. - ,Rozporzagdzenie RTS");

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088 (Dz. U. UE. L. z 2020 r. Nr 198, str. 13 z pdzn. zm. -
,Taksonomia”);

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4
czerwca 2021 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 poprzez ustanowienie
technicznych kryteriow kwalifikacji stuzgcych okresleniu warunkow,
na jakich dana dziatalnos¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako wnoszgca
istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian



klimatu, a takze okresleniu, czy ta dziatalnos¢ gospodarcza nie
wyrzgdza powaznych szkdd wzgledem zadnego z pozostatych celow
srodowiskowych (Dz. U. UE. L. z 2021 r. Nr 442, str. 1 z pdzn. zm. -
»,Rozporzgdzenie klimatyczne”);

udzielane sg nastepujgce informacje:

na obecnym etapie funkcjonowania nie stosuje sie strategii dotyczacych
wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych tj. w biezgcej dziatalnosci
ryzyk tych nie uwzglednia sie. Zgodnie z postanowieniami art. 2 pkt 22
SFDR ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktore — jezeli
wystgpig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na wartos¢ inwestycji. Rozwazane jest przyjecie strategii w
przypadku pozyskania odpowiednich zgdd korporacyjnych na poziomie
wszystkich organéw oraz zwiekszenia kadr posiadajgcych odpowiednie
kompetencije;

nie sg uwzgledniane gtdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych
dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju z uwagi na charakter
prowadzonej dziatalnosci, ktéry wigze sie z inwestowaniem w
instrumenty  udzialtowe podmiotéw nienotowanych oraz brak
odpowiednich struktur kadrowych. Nie wyklucza sie brania w przysztosci
pod uwage gtdwnych niekorzystnych skutkéow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdow zréwnowazonego rozwoju;

ze wzgledu na brak przyjetej polityki wynagrodzen, tym samym nie
zapewnia sie spojnosci swoich polityk wynagrodzen z wprowadzaniem
do dziatalnosci ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju;

inwestycje nie uwzgledniajg  unijnych  kryteridow dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej oraz nie
promujg aspektow srodowiskowych i spotecznych;

brak jest celu w dziataniu nastawionego na zrobwnowazone inwestycje.
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STRATEGIA INWESTYCYJNA
United Heritage Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ASI U1 SKA

1. SLOWNIK POJEC

LASI", lub ,Spétka” - United Heritage Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
ASI U1 SKA.

“ZASI” lub ,United Heritage” - United Heritage sp. z 0.0.

.Spotki portfelowe” — spdtki, ktorych udziaty lub akcje w przypadku spotek
kapitatowych lub ogdt praw i obowigzkéow w przypadku spoétek osobowych
nabyta ASI, celem zainwestowania posiadanych srodkdw.

“Statut spotki” - akt zatozycielski United Heritage Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ASI U1 SKA.

“Polityka inwestycyjna” - zawarta w osobnym dokumencie przyjetym przez
Spotke United Heritage Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI U1 SKA
okreslajgca sposob lokowania jej aktywow oraz metody osiggania celu
inwestycyjnego i ograniczania ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
dziatalnoscig ASI.

“Strategia inwestycyjna” — niniejsza strategia przyjeta przez spotke United
Heritage Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig ASI U1 SKA konkretyzujaca
zatozenia Polityki inwestycyjnej oraz okreslajgca zasady lokowania aktywow
ASI.

. KATEGORIE AKTYWOW

ASI moze utrzymywac¢ w szczegolnosci, w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych zobowigzan ASI lub do momentu zainwestowania
srodkow, czesc¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

ASI moze dokonywac inwestycji w kategorie aktywow okreslone w Polityce

inwestycyjnej ASI, takie jak:

2.1. Udziaty i akcje spotek krajowych i zagranicznych, w ktére zostata
dokonana inwestycja przez ASI| bezposrednio lub posrednio z
wykorzystaniem Spotki portfelowej,

2.2. Prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w
krajowych i zagranicznych spotkach osobowych,

2.3. Wierzytelnosci i obligacje korporacyjne,

2.4. Pozyczki, poreczenia i gwarancje,

2.5. Obligacje skarbowe, weksle, czeki, bony skarbowe, bony pieniezne,

2.6. Jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego, o ktérych mowa
w art. 178 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2004
nr 146 poz. 1546 z pdzn. zm.), dalej “UFI”,
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2.7. Waluty - w ujeciu jako wartosci pieniezne zgromadzone na rachunku
bankowym ASI, bez koniecznosci przewalutowania i z mozliwoscig
zaktadania lokat w danej walucie,

2.8. Depozyty bankowe w postaci lokat krétko, S$rednio i
dtugoterminowych.

lll.  SEKTORY PRZEMYStOWE, GEOGRAFICZNE LUB INNE SEKTORY
RYNKOWE BADZ SZCZEGOLNE KLASY AKTYWOW

ASI zamierza realizowac strategie wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego
poziomu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem bgdz lokowaniem srodkow i
zachowaniu optymalnego poziomu bezpieczenstwa.

ASI| bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt I,
w hastepujgcych sektorach przemystowych i ustugowych:
41. Branza logistyczna,
4.2. Branza infrastrukturalna,
4.3. Branza nieruchomosci,
4.4. Branza energetyczna,
4.5. Branzarolnicza,
4.6. Branza przetwarzania zywnosci,
4.7. Branza finansowa,
4.8. Branza telekomunikacyjna,
4.9. Branza technologiczna,
410. Branza militarna,
411. Produkcja przemystowa,
412. Branza medyczna.

Gtownym rynkiem dziatalnosci inwestycyjnej ASI jest Rzeczpospolita Polska i
Ukraina.

ASI nie bedzie inwestowac w spotki prowadzgce dziatalnosé lub posiadajgce
siedzibe na w Rosji, Iranie, Korei Pétnocnej, Sudanie, Syrii.

IV. POLITYKA W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK | DZWIGNI
FINANSOWEJ

Spotka nie moze wykorzystywac¢ mechanizmu dzwigni finansowej, o ktorej
mowa w art. 2 pkt 42b UFI. ASI nie moze zatem pozyczac¢ srodkow
pienieznych, papierow wartosciowych, a takze inwestowac¢ w instrumenty
pochodne lub prawa majgtkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 UFI
oraz inwestowac w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 20a UFI.

V. INSTRUMENTY POCHODNE

ASI nie moze inwestowac¢ w instrumenty pochodne.

12



10.

1.

VI. SPOSOB POZYSKIWANIA KAPITALU NIEZBEDNEGO DO
OSIAGNIECIA CELU INWESTYCYJNEGO

AS| zgodnie ze Statutem spotki opisujgcym jego dziatalnos¢ i sposoéb
tworzenia aktywow do ich gromadzenia wykorzystywac bedzie emisje akcji
(@ w tym z nadwyzkg (agio) przeznaczong na kapitat zapasowy utworzony)
na potrzeby osiggniecia celu inwestycyjnego.

Vil. TRYB PODEJMOWANIA DECYZJI

Zakres kompetencji i obowigzkow poszczegodlnych jednostek
organizacyjnych w ramach procesu inwestycji.

W ramach procesu inwestycji Spotka realizuje konkretne obowigzki poprzez
przydzielenie ich do poszczegdlnych jednostek struktury organizacyjnej Spofki.
W celu zoptymalizowania systemu podziatu struktury organizacyjnej Spofki
zostat on zrealizowany w oparciu o kompetencje i doswiadczenie cztonkdéw
zespotu. Ponizej prezentujemy szczegotowy opis przyjetej struktury.

10.1. W ramach ASI jednostkami organizacyjnymi s3:
1011. ZASI
ZASI petnigcy funkcje komplementariusza w Spoétce realizowacé bedzie zadania
okreslone w umowie o zarzgdzaniu ASI, a w szczegdlnosci bedzie podejmowat
decyzje o sposobie dziatania, w tym lokowania zgromadzonych aktywodw,
dokonywat analiz rynkowych i badan podmiotdw mogacych by¢ przedmiotem
inwestycji ASI.

Do kompetencji ZASI nalezy przede wszystkim:
a) Przedstawianie propozycji inwestycyjnych / dezinwestycyjnych;
b) Zatwierdzanie Polityki Inwestycyjnej, Strategii Inwestycyjnej oraz ich

aktualizacji;
c) Powotywanie Komitetu Inwestycyjnego;
d) Podejmowanie decyzji inwestycyjnych / dezinwestycyjnych na

posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego;
e) Zarzadzanie obszarem zwigzanym z dziatalnoscig inwestycyjna.

10.1.2. Komitet Inwestycyjny
Komitet Inwestycyjny (dalej: “Komitet”) wspiera Zarzgd Spodtki w zakresie
realizacji zadan w obszarze inwestycyjnym. Szczegdétowy zakres zadan, sktad
oraz organizacje Komitetu okresla Regulamin Komitetu Inwestycyjnego przyjety
przez ZASI, przy czym w Regulaminie zostang uwzglednione zapisy pkt 11 - 12.

Do kompetencji Komitetu nalezy przede wszystkim:
a) Podejmowanie decyzji inwestycyjnych,
b) Podejmowanie decyzji dezinwestycyjnych.

Procedura podejmowania decyzji inwestycyjnych przez ASI
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11.1.

Regulacje ogodlnie

11.1.1.

11.1.2.

ZAS|I w nastepstwie analiz rynkowych oraz selekcji aktywow
spetniajgcych kryteria lokat zgodnych z przyjetg w ASI polityka

inwestycyjng i strategig inwestycyjng przedstawia na
posiedzeniach Komitetu Inwestycyjnego propozycje
inwestycyjne lub deziwestycyjne.

Przedstawienie propozycji inwestycyjnej wymaga

wczesniejszego przestania odpowiednich informacji cztonkom
Komitetu na podstawie ktérych cztonkowie bedg mogli podjgc
decyzje.

12. Zakres informacji jakie beda wymagane do podjecia decyzji
Ponizsze informacje przedstawia ZASI na podstawie analiz wtasnych i
whioskow z due diligence:

12.1.

12.2.

1211

12.1.2.

12.1.3.
12.1.4.
12.1.5.

Przedmiot lokaty, w tym przewidywane parametry transakcji
nabycia lokaty (cena, warunki i terminy ptatnosci, inne istotne
warunki);

Cel lokaty, w tym przewidywany sposob i termin wyjscia z
lokaty;

Prognozowany wskaznik wzrostu wartosci lokaty w kolejnych
Prognozowang stope zwrotu z lokaty;

Struktura  proponowanej transakcji, w tym rodzaje
podpisywanych uméw w ramach realizacji transakcji, istotne
warunki tych umow.

Ponizsze wnioski z przeprowadzonych due diligence i analiz wtasne
przestawia ZASI na podstawie raportu wykonawcy lub
wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny:

12.2.1.
12.2.2.

12.2.3.

12.2.4.

12.2.5.

12.2.6.

12.2.7.

12.2.8.

12.2.9.

whioski z due diligence prawnego;

whnioski z due diligence podatkowego spotki oraz skutki
podatkowe planowanych transakcji;

whioski z due diligence ksiegowo-finansowego - o ile jego
wykonanie zostato uznane przez Komitet za konieczne,
alternatywnie;

analizy ksiegowo-finansowe - o ile jego wykonanie petnego due
diligence ksiegowo-finansowe nie zostato uznane przez Komitet
za konieczne;

wnioski z due diligence rynkowego - o ile jego wykonanie
zostato uznane przez Komitet za konieczne, alternatywnie
analizy rynkowe - o ile jego wykonanie petnego due diligence
rynkowego nie zostato uznane przez Komitet za konieczne;

due diligence techniczne - o ile zostato to uznane przez Komitet
za konieczne, alternatywnie

analizy techniczne - o ile wykonanie petnego due diligence
technicznego nie zostato uznane przez Komitet za konieczne.
inne informacje, ktérych koniecznos¢ przedstawienia zostata
wskazana przez Komitet na posiedzeniu na ktorym
podejmowana byta wstepna decyzja inwestycyjna;
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13.

14.

15.

12.2.10. ocena sprawnosci zespotu zarzgdzajgcego przedsiebiorstwem
oraz przedstawienie ewentualnej polityki zmian w zakresie
sktadu osobowego organdw zarzadczych Ilub nadzorczych
spotki:

12.2.11. ocena sprawnosci organizacyjnej przedsiebiorstwa oraz
przedstawienie ewentualnych zamierzen restrukturyzacyjnych,
o ile zostang zidentyfikowane takie potrzeby.

12.3.  Wskazane powyzej informacje sg przedstawione przyktadowo przy

czym obligatoryjnie musi by¢ przedstawiona wycena przedmiotu
lokaty wykonana zgodnie z zasadami wyceny przyjetymi przez ASI jak
rowniez zakres analiz i informacji uzalezniony bedzie od przedmiotu
lokaty, znajomosci rynku lokaty oraz uwarunkowan rynkowych.

Procedura kontrolowania i monitorowania limitéw inwestycyjnych

ZASI|, w ramach zarzadzania ASI, bedzie dokonywat statego monitorowania i
kontroli limitow inwestycyjnych portfela inwestycyjnego ASI, ktérego
zarzadzanie zostato powierzone ZASI. Ograniczenia w inwestowaniu zostaty
okreslone w polityce inwestycyjnej ASI oraz w UFI. Wstepne i ostateczne
propozycje inwestycyjne powinny okresla¢ ich wptyw na stan przekroczen
ograniczen inwestycyjnych ASI. Okreslenie to powinno zawiera¢ wskazanie
na udziat procentowy danego rodzaju aktywa ASI na dzien przed planowang
transakcjg oraz wskazanie udziatu procentowego danego rodzaju aktywa
ASI po przeprowadzeniu planowanej transakcji.

Procedura podejmowania decyzji dezinwestycyjnych przez ASI

14.1. Gtownymi przyczynami dezinwestycji mogg by¢ zaréwno spetnienie
celdw inwestycyjnych, jak i niespetnianie celow i wynikow.

14.2. Komitet w ramach wstepnej decyzji dezinwestycyjnej podejmuje
decyzje o zakresie badan i analiz niezbednych dla przedstawienie
przez ZASI ostatecznej decyzji dezinwestycyjnej. Zakres tych analiz
uzalezniony bedzie od przedmiotu lokaty, znajomosci rynku lokaty
oraz uwarunkowan rynkowych.

Metody dezinwestycji:

15.0.  sprzedaz inwestorowi branzowemu;

15.2. sprzedaz funduszowi;

15.3. sprzedaz instytucji finansowej;

15.4. sprzedaz inwestorowi indywidualnemu;

15.5.  wykup spotki przez jej zarzad - tzw. management buyout (MBI/MBO),

15.6. wykup spoétki wspomagany kredytem - tzw. leveraged buyout (LBO),

15.7. oferta publiczna;

15.8. umorzenie akcji przez spoétke i wyptata inwestorowi wynagrodzenia z
tytutu umorzenia;

15.9. likwidacja spétki (odkupienie spotki przez osoby zaangazowane w
rozwoj spotki, badz przez kolejnego inwestora albo umorzenie
posiadanych udziatéw);

15.10.  zwrot pozyczki lub innego dtuznego instrumentu finansowego,

15.11.  wykupienie obligacji przez emitenta.
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